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 مقدمه: -١
نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسـیده اسـت و تحـت   توسعه سهام عدالت  اختصاصی بازارگردانی  گذاريصندوق سرمایه
این صندوق به تصویب مجمع صندوق رسیده و نزد سازمان بـورس و اوراق بهـادار ثبـت شـده   امیدنامهباشد. اساسنامه و  نظارت آن می

نونی و مصـوبات سـازمان بـورس و است. نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار بر صندوق به منظور حصول اطمینان از رعایت مقررات قـا
تأئید مزایا، تضـمین  منزلهبوده و به اندازي صندوق  و نیز چگونگی انجام تعهدات بازارگردانی موضوع راه  اوراق بهادار و شفافیت اطلاعاتی

گذاري در مایهسودآوري، کامل و صحیح بودن اطلاعات مندرج در امیدنامه یا توصیه و سـفارش سـازمان بـورس و اوراق بهـادار بـه سـر
 باشد.صندوق نمی

امیدنامه بخش جدایی این صندوق    اساسنامه)  1ها و اصطلاحاتی که در ماده (واژه  کلیهصندوق محسوب شده و    اساسنامهناپذیر  این 
می کار  به  معانی  به همان  نیز  امیدنامه  این  در  است  سرمایهتعریف شده  تصمیمرود.  براي  سرمایه گذار  مورد  در  این گذارگیري  در  ي 

اي آن را نیز مطالعه نماید. بعضی از مطالب مهم اساسنامه در هاي دورهصندوق، گزارش  اساسنامهصندوق باید علاوه بر مفاد امیدنامه و  
 هاي متفاوت از آن دو، همواره مفاد اساسنامه حاکم خواهد بود. است و در صورت برداشت امیدنامه تکرار شده 

شده در این امیدنامه اعلام اوراق بهاداراي از با هدف مشخص بازارگردانی مجموعه و گذاري اختصاصیرمایهاین صندوق از نوع صندوق س
از  است.   غیر  به  بهاداراین صندوق  بازارگردا  اوراق  سایر  موضوع  در  بهادارنی،  نمیسرمایه  اوراق  اجراي گذاري  راستاي  در  تنها  و  کند 

دارایی نقدینگی  مدیریت  و  بهتعهدات  خود  سپرده  هاي  در  بازارگردانی،  تعهدات  صحیح  اجراي  با  منظور  اوراق  سایر  و  بانکی  هاي 
 کند. گذاري میسرمایه این امیدنامه -2-2-2مشخصات بند 

گذارانی است کـه مـدیر صـندوق از دید براي مؤسسان و یا سایر سرمایهجعادي  ي  گذارتوسعۀ صندوق از طریق صدور واحدهاي سرمایه
با توجه بـه  گذاري در این صندوق مندان به سرمایهعلاقهنماید. جذب می، تعیین شده توسط مجمعو شرایط یا سایر طرق طریق مذاکره 
واحدهاي تقاضاي صدور   ،چارچوب اساسنامه و امیدنامهدر  ،  صندوق   گذاران توسط مجمعشده براي سرمایهمشخصگذاري  حدود سرمایه

گذاري کـه در صـدور و ابطـال واحـدهاي سـرمایه  گذاري در رویۀخرید واحدهاي سرمایه  نحوهنمایند.  میبه مدیر ارائه  گذاري را  سرمایه
 تارنماي صندوق منتشر شده است، توضیح داده شده است.

نیسرمایه این صندوق، بدون ریسک  انواع ریسک گذاري در  این صندوق در بخش  هاي فراروي سرمایهست.  امیدنامه   3گذاري در  این 
 اند. توضیح داده شده

 هاي صندوق: اهداف و استراتژي -2

اوراق بهـادار در چـارچوب تعهـدات بـازارگردانی آن  دوفروشیخرگذاران و آوري سرمایه از سرمایههدف از تشکیل صندوق، جمع  -2-1
که صرفه و صلاح صندوق ایجاب کند، صندوق در قبـال همچنین در صورتیست.  او کسب منافع از این محل    اوراق مطابق این امیدنامه

ایـن صـورت وجـوه   کـه در  مشـارکت کـردهموضـوع بـازارگردانی  نویسـی یـا تعهـد خریـد اوراق بهـادار  دریافت کارمزد در تعهد پذیره
شود، بیشترین با توجه به پذیرش ریسک مورد قبول، تلاش میهاي صندوق، پشتوانۀ این تعهد خواهد بود  و سایر دارایی  شدهيآورجمع

گذاري انفـرادي هـاي متعـددي نسـبت بـه سـرمایهشدن سرمایه در صـندوق، مزیت  گذاران گردد. انباشتهبازدهی ممکن نصیب سرمایه
 همـهاوراق بهادار بـین    بهینهکارگیري نیروهاي متخصص، گردآوري و تحلیل اطلاعات و گزینش سبد  به  هزینهران دارد: اولاً  گذاسرمایه
حقـوق اجرایـی   کلیهگذاران،  یابد. ثانیاً، صندوق از جانب سرمایهار کاهش میگذهر سرمایه  هزینه  سرانهشود و  گذاران تقسیم میسرمایه

ار بـراي انجـام گذهر سرمایه هزینه سرانهدهد و در نتیجه یل دریافت سود سهام و کوپن اوراق بهادار را انجام میمربوط به صندوق از قب
اري گذهـا فـراهم شـده و در نتیجـه ریسـک سـرمایهتر داراییگذاري مناسب و متنوعامکان سرمایه  ،یابد. ثالثاًگذاري کاهش میسرمایه

 یابد.کاهش می
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اعلام  يگذارهیصندوق، سرما  یاصل  تیفعالموضوع    -2-2 بهادار  اوراق  ادر  در  ا  دنامهیام  نیشده  بازارگردان  يفایبا هدف  با    یتعهدات 
 ی اوراق بهادار موضوع بازارگردان  دیتعهد خر  ای  یسینورهیآن مشارکت در تعهد پذ  یفرع   تیو موضوع فعال  دنامهیام  نیمندرج در ا  طیشرا

 : کند یم تی را رعا ریموارد ز ادشده، ی  تیموضوعات فعال ياست. صندوق در اجرا
 ؛است  1-7جدول بند  اوراق بهادار به شرحانی صندوق با شرایط مندرج در این امیدنامه شامل بازارگردانی ردرگاتعهدات باز  -2-2-1
 : دی نما گذاريهیسرما ریز طیواجد شرا یمال   هايییمازاد منابع خود را در دارا تواند یصندوق م -2-2-2

-اوراق مشارکت، اوراق اجاره و اوراق بهادار رهنی و سایر اوراق بهادار با درآمد ثابت که داراي تمامی شرایط زیر هستند، سرمایه •
 گذاري نماید: 

 وري اسلامی ایران یا سازمان بورس و اوراق بهادار صادر شده باشد؛ از سوي دولت، بانک مرکزي جمه هاآن مجوز انتشار  -الف
پرداخت اصل و سود  يبرا ا یشده  نتضمی هاآنو سود  گذاريهیمشخص شده و پرداخت اصل سرما هاآنسود حداقلی براي  -ب

 وجود داشته باشد؛  یکاف   قیوثا يگذارهیسرما
 باشد.   رپذیامکان بورس در  هاآن هیشده و معاملات ثانو رفتهپذی هااز بورس ی کیدر  -ج

 ها یا مؤسسات مالی اعتباري داراي مجوز از بانک مرکزي جمهوري اسلامی ایران.منتشره توسط بانک سپرده هاي گواهی •
 ها و مؤسسات مالی اعتباري داراي مجوز از بانک مرکزي جمهوري اسلامی ایران.گذاري نزد بانکهر نوع سپرده •

در بند    کند، باید علاوه بر خصوصیات مندرجمشارکت می  ها آننویسی یا تعهد خرید  اوراق بهاداري که صندوق در تعهد پذیره  -3-2-2
 ، داراي خصوصیات زیر باشند:2-2-2

 ... باشد، خصوصیت مربوطه باید ارائه شود}{در صورتی که خصوصیت خاصی مدنظر می  ...

موجـود در مجـاز اتخاذ موقعیت فروش قراردادهاي آتی اوراق بهادار، صرفاً به منظور پوشش ریسک نوسان قیمت اوراق بهـادار   -4-2-2
هـاي فروشـی کـه قـبلاً در منظور بستن موقعیـتگذاري و اتخاذ موقعیت خرید در قراردادهاي آتی اوراق بهادار صرفاً بهصندوق سرمایه

 اند.اتخاذ نموده  قراردادهاي آتی اوراق بهادار

انجـام   به  اقدام  عموماً  خود  اختیار  در  وجوه  از  استفاده  با  و  است  بازارگردانی  اختصاصی  گذاريسرمایه  صندوق   نوع  از  صندوق   این  -2-3
 دامنـه تحدیـد و تقاضـا و عرضه تنظیم نقدشوندگی،  افزایش  صندوق   هدف.  کندمی  1-2-2  بند  موضوع  بهادار  عملیات بازارگردانی اوراق 

 .است محل این از منفعت کسب  و  امیدنامه این  1-2-2 بند اوراق بهادار موضوع قیمت نوسان

منظور پوشش ریسک نوسان قیمت اوراق بهادار موجود در سبد دارایـی صـندوق، در بـازار معـاملات آتـی اوراق تواند بهمدیر می  -2-4
صندوق، اقدام به اتخاذ موقعیت فروش در قرارداد آتی آن ورقه نماید. در هر زمان باید بهادار شرکت نموده و تا سقف دارایی هر ورقه در  

هاي فروش باز صندوق در قراردادهاي آتی، از تعداد همان نوع ورقه که در سبد دارایی صـندوق قـرار دارد تعداد اوراق بهادار در موقعیت
د اوراق بهادار موجود در سبد دارایـی از تعـداد اوراق بهـاداري کـه صـندوق در که در اثر فروش اوراق بهادار، تعداکمتر باشد. در صورتی

شده است، کمتر گردد؛ مدیر موظف است قبل از فروش اوراق بهادار مربوطه، بـا اتخـاذ موقعیـت   هاآنقراردادهاي آتی متعهد به فروش  
صندوق در قرارداد آتی متعهـد بـه فـروش آن شـده اسـت را بـه تعهد خرید در قراردادهاي آتی اوراق بهادار، تعداد اوراق بهاداري را که 

 میزان کافی کاهش دهد.

 :گذاري در صندوقریسک سرمایه-3
لازم    -3-1 تمهیدات  چند  مدیر  هر  عمل  توسط  سرمایه  آیدمیبه  در تا  زیان  وقوع  احتمال  ولی  باشد،  سودآور  صندوق  در  گذاري 

هاي گذاري در صندوق از جمله ریسکهاي سرمایهگذاران باید به ریسکبنابراین سرمایه؛  هاي صندوق همواره وجود داردگذاريسرمایه
س واحدهاي  دارندگان  باشند.  داشته  ویژه  توجه  امیدنامه،  از  بخش  این  در  شده  سرمایهرمایهیاد  با  عادي  و  ممتاز  در گذگذاري  اري 
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ریسک تمام  فراصندوق،  میهاي  را  صندوق  ریسکروي  از  برخی  بخش،  این  بندهاي  سایر  در  سرمایهپذیرند.  صندوق هاي  در  گذاري 
 اند. شده برشمرده

دارایی  -3-2 ارزش  کاهش  صندوق:ریسک  متعددي    هاي  عوامل  تابع  بازار،  در  بهادار  اوراق  سیاسی، قیمت  وضعیت  جمله  از 
اقتصادي، اجتماعی، صنعت موضوع فعالیت و وضعیت خاص ناشر آن است. با توجه به آنکه ممکن است در مواقعی تمام یا بخشی از  

از  تواند در بازار کاهش یابد، لذا صندوق  گذاري شده باشند و از آنجا که قیمت این اوراق میهاي صندوق در اوراق بهادار سرمایهدارایی
 گذاران منتقل شود.این بابت ممکن است متضرر شده و این ضرر به سرمایه

بهادار:سایر  ریسک نکول    -3-3 بازارگردانی،  گرچه صندوق    اوراق  موضوع  تقدم سهام  و حق  از سهام  غیر  بهاداري  به  اوراق  در 
 شدهن یتضممعتبر    مؤسسهگذاري آن توسط یک  تعیین و پرداخت سود و اصل سرمایه  ها آن کند که سود حداقل براي  گذاري میسرمایه

سرمایه سود  و  اصل  پرداخت  براي  یا  در  است،  طرح هاآنگذاري  که  دارد  وجود  احتمال  این  ولی  دارد؛  وجود  کافی  و  معتبر  وثایق   ،
و اصل اوراق بهادار،  گذاري مرتبط با این اوراق، سودآوري کافی نداشته باشد یا ناشر به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود  سرمایه

که   طوري  به  یابد  کاهش  توجهی  قابل  طرز  به  وثایق  ارزش  یا  ننمایند  سرمایهدهندة  پوششعمل  آن اصل  به  متعلق  سود  و  گذاري 
 گذاران شوند. تواند باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایهنباشند. وقوع این اتفاقات می

بازده بدون    -3-4 علیدر صورتی  ریسک: ریسک نوسان  (نظیر سود  ریسک  بدون  بازده  نرخ  دولتی) که  اوراق مشارکت  الحساب 
تعیین شده است، در بازار   هاآن افزایش یابد، به احتمال زیاد قیمت اوراق مشارکت و سایر اوراق بهاداري که سود حداقل یا ثابتی براي  

معتبر   آن به قیمت معین توسط یک مؤسسۀ  گذاري کرده باشد و بازخریدهیابد. اگر صندوق در این نوع اوراق بهادار سرمایکاهش می
افزایش نرخ بازده بدون ریسک، ممکن است باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایه گذاران (نظیر بانک) تضمین نشده باشد، 

 گردد. 
ندگی است، لذا در صورتی ضامن نقدشو  از آن جایی که این صندوق فاقد رکنریسک نقدشوندگی واحدهاي ابطال شده:    -5-3

مربوط به    گذاري را داشته باشد، مدیر در ابتدا از محل وجوه نقد صندوقگذاري قصد ابطال واحدهاي سرمایهواحد سرمایه  که دارندة 
بهادار  یبازارگردان  اتیعمل نظ  اوراق  سرمایه  رمورد  واحدهاي  وجوه  پرداخت  به  میاقدام  شده  ابطال  نقد نماید.  گذاري  وجوه  چنانچه 

عمل  صندوق  به  بهادار  یبازارگردان  اتیمتعلق  نظر  اوراق  مدیر صندوق   مورد  باشد،  نداشته  را  ابطال شده  واحدهاي  بازپرداخت  کفاف 
نماید تا وجه مورد نیاز را تهیه  می  اوراق بهادارهمان    یبازارگردان  اتیمتعلق به عمل  هاي صندوق مطابق اساسنامه اقدام به فروش دارایی

صندوق را به وجه نقد   هايداراییتی مدیر صندوق نتواند کند. اگر به هر دلیلی از جمله بسته بودن نماد سهم، صف فروش و گره معاملا
گردد و بازپرداخت این ور میگذار منظوجه نقد به حساب بستانکاري سرمایه  تأمینتا    تبدیل کند، مبالغ مربوط به واحدهاي ابطال شده

روش  ی بده با  اساسو    FIFOها  می   بر  انجام  ابطال  سفارشات  ثبت  ساعت  و  صورت  گیرد.تاریخ  تبد  در  امکان    هاي ییدارا  ل یعدم 
عمل  رنقدیغ  بهاداراز    کیهر    یبازارگردان  اتیدر  مدی   اوراق  نقد،  سرما  ربه  به  پرداخت  به  بهادار  گذارانهیمجاز  از محل    اوراق  مذکور 

 . باشدیبهادار نماوراق  ریسا  یبازارگردان  اتیعمل هايییدارا
 

 : هاآنگذاري و حقوق دارندگان انواع واحدهاي سرمایه -4
گذاري گذاري تعداد واحدهاي سرمایهشود. در گواهی سرمایهگذاري صادر میگذاري در صندوق، گواهی سرمایهدر ازاي سرمایه   -4-1

ن  گذارهر سرمایه بهادار   زیو  عادي شود. واحدهاي سرمایهدرج می  موردنظر  یبازارگردان  اتیمورد عمل  اوراق  نوع ممتاز و  به دو  گذاري 
می داتقسیم  حقوق  سرمایهشود.  واحدهاي  از  رندگان  عادي  و  ممتاز  بههمۀ  گذاري  است،  یکسان  یکدیگر  با  در لحاظ  که  آنچه  جز 

 این امیدنامه درج شده است.  3-4 و  2-4که خلاصۀ آن در بندهاي   اساسنامه قید شده
سرمایه  دارنده  -4-2 میواحدهاي  و  است  رأي  حق  داراي  ممتاز،  کند. گذاري  استفاده  خود  رأي  حق  از  صندوق،  مجمع  در  تواند 

گذاري دارندگان واحدهاي سرمایهاین امیدنامه توضیح داده شده است.    1-6آن در بند    خلاصهاختیارات مجمع صندوق در اساسنامه و  
می سرمایهممتاز  واحدهاي  ممتتوانند  فعالیت گذاري  موضوع  از  بهادار  ورقه  نماد  حذف  درصورت  کنند.  واگذار  دیگران  به  را  خود  از 
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اوراق بهادار مورد    هايبازارگردانی و موافقت سازمان با ابطال واحدهاي ممتاز متناظر با آن، سهم دارندگان این واحدها از خالص دارایی
 .صندوق، به آنها قابل پرداخت است در یبازارگردان اتیعمل

تواند مطابق تواند در مجامع صندوق شرکت نماید، بلکه میگذاري عادي داراي حق رأي نیست و نمیواحدهاي سرمایه  دارنده  -4-3
سرمایه واحدهاي  ابطال  درخواست  داراییاساسنامه  از  را  خود  سهم  و  دهد  ارائه  را  بدهیگذاري  کسر  از  پس  صندوق  سایر  هاي  و  ها 

که طبق اساسنامه مدیر امکان به شرط آن گذاري خود پس از کسر کارمزد ابطال)  روز واحدهاي سرمایه  خالصارزش  ها (معادل  هزینه
اي که مجمع صندوق، رأي به تغییر اساسنامه یا امیدنامه (به استثندریافت کند. در صورتیاشد؛ ب هاي صندوق را داشتهنقد کردن دارایی

متولی   مدیر،  تغییرات  تغییر  این  دهد،  می  30و حسابرس)  اِعمال  اعلام،  از  بعد  سرمایهروز  واحدهاي  دارندگان  تا  عادي، شود  گذاري 
تصمیم براي  کافی  ادامه فرصت  براي  سرمایهسرمایه  گیري  واحدهاي  ابطال  یا  مدت  گذاري  طی  باشند.  داشته  خود  روز   30گذاري 

سازمان   تائیدم خواهد بود. کاهش مدت یادشده با تقاضاي مدیر یا متولی صندوق و  قبلی کماکان حاک  امیدنامهیادشده، اساسنامه و  
در صورتی با کاهش مدت یادشده موافقت خواهد کرد که تشخیص دهد این امر با اصل حفظ منافع و حمایت سازمان  پذیر است.  امکان

 باشد. گذاران صندوق در تعارض نمیاز سرمایه
گذاري صندوق باشد. هویت دارندگان حداقل واحدهاي سرمایه  %70کم  گذاري ممتاز صندوق باید دستتعداد واحدهاي سرمایه  -4-4

گذاري در صندوق افشاء شده و گذاران متقاضی سرمایهگذاري ممتاز که مطابق اساسنامه حق رأي دارند، براي سرمایهواحدهاي سرمایه
 . شودهاي مالی سالانۀ صندوق درج میهر ساله در گزارش

 اقامت صندوق:  محل -5
  . شودرسانی میو در تارنماي صندوق اطلاع محل اقامت صندوق توسط مدیر صندوق تعیین شده است

 ارکان صندوق:  -6
 شود.صندوق است که هر کدام به شرح زیر معرفی میو حسابرس  ن صندوق شامل مجمع، مدیر، متولیارکا 

شود و تشریفات دعوت، تشکیل و  گذاري ممتاز تشکیل میمجمع صندوق از اجتماع دارندگان واحدهاي سرمایه  مجمع صندوق:  -6-1
و حسابرس را تغییر دهد. فقط   ساسنامه، امیدنامه، مدیر، متولیتواند اگیري آن در اساسنامه قید شده است. مجمع صندوق میتصمیم

 اساسنامه، در مجامع صندوق حق رأي دارند. 25یط مذکور در مادة گذاري ممتاز، با شرادارندگان واحدهاي سرمایه
از  شخصیت حقوقی است که    مدیر صندوق   مدیر:  -6-2 این اساسنامه توسط مجمع سازمان    یدیتأ   پس  و بر اساس مقررات و مفاد 

مدیر    عنوانبهنفر را  یک  هاي صندوق، مدیر حداقل  براي انتخاب دارایی  . شوداین امیدنامه مدیر نامیده میشده و در  صندوق انتخاب  
، نقش اساسی در مدیریت  گذاريمدیر سرمایهرا تغییر دهد.    گذاريمدیر سرمایهتواند در هر زمان  کند و میگذاري انتخاب میسرمایه
و  دارایی مشخصات  انتشار  ضمن  مدیر  امیدنامه،  این  همراه  به  دارد.  صندوق  مدیر هاي  کاري  سوابق  و  مشخصات  خود،  کاري  سوابق 
گذاران گذاري مراتب بلافاصله به اطلاع سرمایهانتشار داده است. در صورت تغییر مدیر سرمایهگذاران  براي سرمایهگذاري را نیز  سرمایه

 گذاري در اساسنامه درج شده است. خواهد رسید. وظایف و اختیارات مدیر و مدیر سرمایه
ازی:  متول  -6-3 پس  که  است  حقوقی  صندوق شخصیت  مجمع سازمان    تأیید  متولی  توسط  اساسنامه  مفاد  و  مقررات  اساس  بر  و 

اصلی متولی که در اساسنامه قید شده است؛ نظارت   وظیفه  شود. متولی نامیده می  امیدنامه صندوق انتخاب شده و از این پس در این  
گذاران و  هاي صندوق به منظور حفظ منافع سرمایهمستمر بر سایر ارکان صندوق در اجراي صحیح مقررات، اساسنامه، امیدنامه و رویه

متولی، افتتاح شده و   ائیدت هاي بانکی صندوق به پیشنهاد مدیر و  طرح موارد تخلف در مراجع رسیدگی و پیگیري موضوع است. حساب
ها  متولی برسند. در ضمن متولی بر دریافت  تائیدگذاران، باید به  هاي صندوق نیز قبل از اجرا از جهت رعایت منافع سرمایهبرخی از رویه

ن امیدنامه، متولی  نام صندوق، نظارت دارد. به همراه ایداري اسناد در وجه حامل و اوراق بهادار بیهاي صندوق و نحوة نگهو پرداخت
 گذاران اعلام نموده است.مشخصات و سوابق کاري خود را براي اطلاع سرمایه 

یا مؤسسات سازمان    توسط متولی از بین مؤسسات حسابرسی معتمدشخصیت حقوقی است که  حسابرس صندوق    حسابرس:  -6-4
به همراه این امیدنامه، حسابرس مشخصات و سوابق کاري رسد.  ، پیشنهاد و به تصویب مجمع صندوق میسازمان  حسابرسی مورد تأیید

از گذاران اعلام نموده است. وظایف و مسئولیت خود را براي اطلاع سرمایه هاي حسابرس در اساسنامه قید شده است. حسابرس باید 
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هاي مالی صندوق را در مقاطع زمانی معین هاي عملکرد و صورتشهاي صندوق مطمئن شود، گزاردرستی ثبت و نگهداري حساب
گذاري نظارت نماید. ارزش روز، قیمت صدور و قیمت ابطال واحدهاي سرمایه  محاسبهاظهارنظر نماید و بر    هاآن بررسی کرده و راجع به  

 براي تغییر حسابرس، موافقت متولی و مجمع صندوق هر دو لازم است.
 رسانی گردد.  وق باید توسط مدیر صندوق در تارنماي صندوق بر اساس آخرین تغییرات انجام شده و اطلاعمشخصات ارکان صند

 
 بازارگردانی:و شرایط   تعهدات -7

اوراق بهادار موضوع بازارگردانی را با لحاظ شرایط مندرج در این بند انجام دهـد؛ و یـا در شـرایط   خریدوفروشصندوق متعهد است که  
 شده، معاف از ایفاي تعهدات است.مشخص

هاي مربوطه به روزآوري و بر اساس آن عملیات بورس تعهدات اعلامی از طرفباید مطابق با آخرین    صندوق تعهدات بازارگردانی    –1  -7
 ی براي هر نماد صورت گیرد.بازارگردان

 اوراق با رعایت شرایط زیر وارد سامانۀ معاملات مربوطه گردد: دوفروشیخر هايسفارشباید همواره  –2  -7
فـروش  هايخرید و بیشترین قیمت فـروش در سـفارش هاياي که تفاوت بین کمترین قیمت خرید در سفارشگونهالف ) به

 مظنه باشد. دامنهصندوق، حداکثر برابر 
 برابر حداقل سفارش انباشته باشد. وارده خریدوفروش هاياي که حجم سفارشگونهب ) به

 هاآنکه در اثر انجام معامله، حجم سفارش خرید یا فروش کمتر از حداقل سفارش انباشته شود یا تساوي میان  و در صورتی 
 هاي مذکور را ترمیم کند.ف است سفارشاز بین برود، صندوق موظ

عدم وجـود اوراق در   در صورتمعاملاتی تداوم نیابد.    ساعت  کیاي که صف خرید یا فروش اوراق مستمراً بیش از  ج) به گونه
کد صندوق و عدم امکان خرید اوراق در سقف دامنۀ نوسان روزانۀ قیمت، صندوق ملزم به رعایت این بند نبـوده، لـیکن 

 ست سفارش خرید را در سامانۀ معاملاتی حفظ نماید.موظف ا
تواند دلایل صندوق در صورت تقاضاي صندوق مبنی بر توقف نماد معاملاتی ورقۀ بهادار، بورس تهران/ فرابورس ایران مربوطه می  -7-3

بورس تهـران /فرابـورس  ید.را بررسی و در صورت توافق و تطابق با مقررات مربوطه، نماد معاملاتی ورقۀ بهادار را متوقف نما
ایران می تواند در راستاي کمک تعادل عرضه و تقاضاي بازار حسب درخواست صندوق در زمـان بازگشـایی، دامنـه نوسـان 

 برابر دامنه نوسان عادي افزایش دهد. 2قیمت نماد معاملاتی ورقه بهادار مذکور را تا 
 صندوق تعهد به انجام وظایف بازارگردانی را ندارد: در شرایطی مطابق با هر یک از موارد زیر،  -7-4

بهادار در یک روز معاملاتی، برابر یا بیش از حـداقل معـاملات روزانـه   ورقههرگاه حجم معاملات صندوق بر روي هر    -7-4-1
 شود.آن ورقه بهادار شود، تعهد صندوق در خصوص ورقه بهادار مذکور در آن روز معاملاتی، ایفا شده تلقی می

 بهادار مورد نظر بسته باشد. ورقهدر صورتی که نماد معاملاتی    -4-2  -7
 5اري که محدودیت دامنۀ نوسان قیمت موضوعیت دارد، در صورتی که قیمـت ورقـه بهـادار در در مورد اوراق بهاد  -4-3  -7

برابر دامنۀ مجاز نوسان، در یک جهت تغییر کند و در عـین حـال عرضـه و تقاضـاي ورقـۀ  3جلسه معاملاتی متوالی بیش از  
توسط بورس تهران/ فرابـورس ایـران مربوطـه این بند  بر اساسبهادار به تعادل نرسیده باشد؛ که مدت زمان معافیت صندوق 

 شود.حسب مورد تعیین می
 

 گذاري:صدور و ابطال واحدهاي سرمایه -8
سرمایه  سرمایه  -8-1 واحدهاي  (تعداد  سرمایهصندوق  نزد  صندوق  سرمایهگذاري  واحدهاي  صدور  طریق  از  اري  گذگذار)، 

ابطال   طریق  از  و  می  هاآنافزایش  سرمایهواح  صدور  یابد. کاهش  تعیین دهاي  اختیارات  چارچوب  در  مجمع گذاري  توسط  شده 
انجام می براي مدیر صندوق،  ابطال واحدهاي سرمایه  گیردصندوق  تقاضاي سرمایهو  به  به  گذاري عادي  اساسنامه  اساس  بر  گذاران و 

گذاري مجاز صندوق  گذاري، حداکثر تعداد واحدهاي سرمایهپذیرد. هرگاه در اثر صدور واحدهاي سرمایههاي معینی صورت میقیمت
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گذاري متوقف خواهد شد. براي صدور یک واحد احدهاي سرمایهشود، صدور و  تأمینامیدنامه)    11گذار (مذکور در بخش  نزد سرمایه
در موردنظر را    اوراق بهادارمرتبط با عملیات بازارگردانی    گذاريگذار، وي باید قیمت صدور واحد سرمایهگذاري به نام سرمایهسرمایه

واریز کند و م به علاوه کارمزد صدور، به حساب صندوق  از درخواست  روز کاري پس  رویۀ صدور و  راحل پیشپایان  بینی شده طبق 
تواند صدور واحدهاي  نیز می مدیر صندوقحال گذاري را که در تارنماي صندوق منتشر شده، طی نماید. در عینابطال واحدهاي سرمایه

 گذاري را پس از تشکیل صندوق در هر زمان متوقف نماید. سرمایه
خالص ارزش    دهندهنشاندر هر زمان    اوراق بهادارعملیات بازارگردانی هر یک از    مرتبط با  گذاريقیمت ابطال واحدهاي سرمایه  -8-2

بهادارهمان    یبازارگردان  ات یعمل  هايدارایی دارایی(صندوق    در   اوراق  روز  بهاداراز    ک یهر    یبازارگردان  ات یعمل  هاي ارزش    ر د  اوراق 
هاي صندوق در شرایط  ارزش روز دارایی  محاسبهصندوق) است. در   رد  بهاداراوراق    همان  یبازارگردان  ات یعمل  هايصندوق منهاي بدهی

  کنندهمنعکسها در بازار  ها را در بازار ملاك عمل قرار دهد؛ در شرایط خاصی که قیمت داراییعادي، مدیر باید قیمت روز این دارایی
ها مدیر باید دستورالعمل ها را تعدیل نماید. در تعیین و تعدیل این قیمتتواند قیمت بازار داراییارزش واقعی دارایی نیست، مدیر می

گذاري مصوب سازمان بورس و اوراق بهادار را رعایت کند. در هاي سرمایهاوراق بهادار در صندوق   خریدوفروشهاي  تعیین قیمت   نحوه
گذاري خود را ارائه دهد و مراحل مربوط  گذاري، درخواست ابطال تمام یا بخشی از واحدهاي سرمایهنده واحدهاي سرمایهکه دارصورتی 

با رعایت شرایط مذکور در  گذاري که در تارنماي صندوق منتشر شده طی نماید،  به ابطال را طبق رویۀ صدور و ابطال واحدهاي سرمایه
در   گذارهکه سرمای  اوراق بهاداراز    کیهر    یبازارگردان  اتیعمل  يبرا  گذاري باطل شده احدهاي سرمایهابطال و  معادل قیمتاساسنامه،  

 شود. پس از کسر کارمزد ابطال، به حساب بانکی وي واریز می کرده است گذاريهیآن سرما
 روز   در هر روز، کمی بیشتر از ارزش  اداراوراق بهاز    کیهر    یبازارگردان  اتیعمل  يبرا  گذاريهاي صدورِ واحدهاي سرمایهقیمت   -8-3

صندوق در همان روز است. دلیل آن است که هنگام   موجود در  اوراق بهاداراز    کیهر  ی بازارگردان  اتیمرتبط با عمل  هايخالص دارایی
سرمایه واحدهاي  سرمایهصدور  هزینهگذاري،  باید  هزینه گذار  این  از  بخشی  بپردازد.  را  دارایی هایی  ارزش  خالص  به  با    هايها  مرتبط 

گذاري محاسبه شود. در سرمایه  شود تا قیمت صدورِ واحدهايصندوق اضافه می  موجود در  اوراق بهاداراز    کیهر  یبازارگردان  اتیعمل
گذاري نیز از هاي صدور و ابطال، کارمزد صدور و ابطال واحدهاي سرمایهگذاري، علاوه بر قیمتهنگام صدور و ابطال واحدهاي سرمایه

 شود.گذاران اخذ میسرمایه
 د: گذاري رعایت نمایمایهواحدهاي سرهاي تعیین شده به شرح زیر را در صدور و ابطال مدیر صندوق باید مهلت  -8-4
سرمایه  -8-4-1 واحدهاي  ابطال  درخواست  است،  موظف  سرمایهمدیر  واحد  ابطال  و  صدور  رویۀ  مطابق  را  تا گذاري  حداقل  گذاري، 

ا هاي یادشده رکه مدیر بخواهد درخواست . در صورتیافزار مربوطه به منظور اجرا، اعمال نماید و در نرمهر روزکاري دریافت    16ساعت  
هایی برساند. با درخواست گذاران  سرمایهطلاع  ادریافت کند، باید مراتب را به  نیز  هر روزکاري یا در روزهاي غیرکاري    16پس از ساعت  

کاري بعد دریافت شده است، هایی که در روز شود، همانند درخواست یا در روز غیرکاري دریافت میهر روز کاري    16که پس از ساعت  
 خواهد شد. برخورد 

درخواست   -8-4-2 دریافت  از  پس  است،  موظف  صندوق  سرمایهمدیر  واحدهاي  ابطال  و  صدور  بررسیهاي  در گذاري،  را  لازم  هاي 
هاي صدور و  مدیر صندوق باید در مورد درخواست   دهد.   ، انجامحداکثر تا پایان اولین روز کاري بعد  هاخصوص قبول یا رد درخواست

 هاي زیر را انجام دهد: ه، اقدامنمود تائید ابطالی که 
گذاري را بر اساس قیمت صدور ه شده باشند، هر واحد سرمایهروز کاري ارائ  16که قبل از ساعت    هاي صدورالف) در مورد درخواست 

درخواست مورد  در  و  بعد  ساعت  روزکاري  از  پس  که  صدوري  ارائ  16هاي  کاري  غیر  روز  یا  کاري  واحد  روز  هر  باشند،  شده  ه 
 گذاري را بر اساس قیمت صدور دو روزکاري بعد صادر نماید.مایهسر

درخواست  مورد  در  واحدهاي ب)  آن  ابطال  قیمت  معادل  درخواست،  دریافت  از  پس  روزکاري  سه  پایان  تا  حداکثر  ابطال،  هاي 
گذار تعیین هاي ابطال، متناسب با آنچه سرمایهشده است را پس از کسر کارمزدها و هزینه ارائه هاآنگذاري که درخواست ابطال سرمایه

ه روز کاري ارائ  16طال قبل از ساعت  درخواست اب  چنانچهگذار منظور نماید. براي این منظور  اب سرمایهنموده است، به بستانکار حس
شده باشد، قیمت   ارائهروز کاري یا روز غیر کاري    16درخواست ابطال پس از ساعت    چنانچهشده باشد، قیمت ابطال روزکاري بعد و  
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هفت حداکثر  گذاري را ظرف گذار از بابت ابطال واحدهاي سرمایهباید طلب سرمایه  ابطال دو روزکاري بعد، ملاك عمل خواهد بود. مدیر
درخواست دریافت  تاریخ  از  اساسنامه  -روزکاري  در  مذکور  پرداخت  تشریفات  رعایت  سرمایه  -با  به به حساب  را  موضوع  و  واریز  گذار 

 برساند.  ایشاناطلاع 
 کند: گذاري، به شرح زیر عمل میهاي صدور و ابطال واحدهاي سرمایهبررسی در مورد درخواست انجام  مدیر پس از  -8-4-3

 هاي صدور:الف) در مورد درخواست 
درصورتی1-الف سرمایه)  واحد  صدور  درخواست  توسطکه  اطلاع  شود  تائید وي    گذاري  به  بلافاصله  را  موضوع  است  موظف  مدیر   ،

سرمایهسرمایه گواهی  و  رسانده  را  گذار  مربوطه  ساعت  گذاري  آنچه   16تا  اساس  بر  مدیر،  توسط  نتیجه  انعکاس  از  پس  روزکاري 
سرمایهسرمایه نام  به  نموده  تعیین  سرمایهگذار  واحد  ابطال  و  صدور  رویۀ  در  مذکور  طریق  به  و  صادر  آن گذار  ذینفع  به  گذاري، 

 گذار) تسلیم نماید. (سرمایه
، مدیر موظف است موضوع را ظرف روزکاري پس از شودن  تائید   ويسط  گذاري توکه درخواست صدور واحد سرمایه) درصورتی2-الف

گذار را گذار برساند. مدیر همچنین موظف است موضوع بازپرداخت مبلغ واریزي سرمایهنتیجۀ بررسی، به اطلاع سرمایه  مشخص شدن
 گذار اطلاع دهد. بلافاصله به سرمایه

 هاي ابطال: ب) در مورد درخواست 
ازوي  ،  شود  تائید ابطال توسط مدیر صندوق    درخواست که  ) در صورتی1-ب بعد  روز کاري  نتیجۀ   مشخص شدن  موظف است ظرف 

گذار در موقع بازپرداخت مبالغ واریزي به حساب بانکی سرمایهوضعیت  گذار رسانده و همچنین از  بررسی، موضوع را به اطلاع سرمایه
 .را مطلع نماید گذار مقتضی سرمایه

موظف است موضوع را ظرف یک روزکاري پس از دریافت وي  ،  نشود  تائید ه درخواست ابطال توسط مدیر صندوق  ک) در صورتی2-ب
 گذار عودت دهد. گذاري مربوطه را به سرمایه گذار مربوطه اطلاع داده و گواهی سرمایهنتیجه به سرمایه 

 گذاري در صندوق: هاي سرمایههزینه -9
تقسیم میهاي سرمایههزینه   -9-1 به دو بخش  این هزینه گذاري در صندوق  از  از محل داراییشود. بخشی  پرداخت ها  هاي صندوق 

شود.  گذار اخذ میها، مستقیماً از سرمایهیابد. بخش دیگر از این هزینههاي صندوق کاهش میخالص داراییارزش شود و بدین علت، می
کند، (نظیر مبالغ پرداختی بابت کارمزد ارکان صندوق) مشمول مالیات بر  فت کالا یا خدمات پرداخت میمبالغی که صندوق براي دریا

شوند. طبق قوانین موجود، خرید اوراق  بوده که مالیات مذکور حسب مورد در حساب هزینه یا دارایی صندوق منظور می  افزودهارزش 
 شود. نمی افزودهارزشبهادار مشمول مالیات بر 

هزینه  -9-2 داراییفهرست  محل  از  پرداخت  قابل  شدههاي  قید  اساسنامه  در  صندوق،  هزینه  هاي  این  از  برخی  نظیر است.  ها، 
پیشهزینه غیرقابل  طور کلی  به  ارکان صندوق،  علیه  یا  نفع صندوق  به  و  هاي طرح دعاوي  مراحل  و  به موضوع دعاوي  و  بوده  بینی 

هاي تشکیل مجامع صندوق، با تصویب مجمع  هاي تأسیس و هزینهها نظیر هزینهاز هزینه  بستگی دارد. برخی  ها آنسرعت پیشرفت  
 هزینهسود تسهیلات بانکی،    هزینهها نظیر کارمزد معاملات،  شود. برخی دیگر از هزینههاي صندوق پرداخت میصندوق از محل دارایی

این خدمات یا   دهندگانارائه مدیر صندوق با    مذاکرهه صندوق، از طریق  وجو  وانتقالنقل  هزینهنام صندوق یا  نگهداري اوراق بهادار بی
هاي  این امیدنامه آمده است. هزینه  3-9اي است که در بند  ها، مبلغ از پیش تعیین شدهشود. برخی دیگر از هزینهتسهیلات تعیین می

 شود.هاي صندوق منظور میروزانه محاسبه و در حساب 3-9مذکور در بند 
 بینی است، به شرح جدول زیر است:هاي صندوق که از قبل قابل پیشهاي قابل پرداخت از محل داراییآن قسمت از هزینه  -9-3

 هزینه   محاسبه  نحوه شرح   عنوان هزینه 
 *و تصویب مجمع متولی صندوق   تائیدمدارك مثبته با  ارائهمیلیون ریال با   200معادل  هاي تأسیس هزینه
مبلغ   هاي برگزاري مجامع صندوق هزینه تا  برگزاري    300حداکثر  براي  ریال  در طول  میلیون  با    سال  کیمجامع   ارائهمالی 

 ** متولی صندوق  تائید مدارك مثبته با 
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 کارمزد مدیر
از متوسط روزانه ارزش سهام و حق تقدم سهام تحت تملک    ) 0.001در هزار (  یک   سالانه  

 صندوق  
 * **میلیون ریال براي هر سال مالی 2250تا سقف مبلغ ثابت  متولی کارمزد 

 *** مالی هرسالبه ازاي  میلیون ریال 1650مبلغ ثابت  حسابرس  الزحمهحق 
مدیر   هیتصفالزحمه و کارمزد حق 

 صندوق
 ** **باشد. هاي صندوق میخالص ارزش روز دارایی )0.001( در هزار یکمعادل  

 ها حق پذیرش و عضویت در کانون
کانون توسط  شده  تعیین  مبلغ  مشروط  معادل  مذکور،  اهاي  این   کهنیبر  در  عضویت 

 ها طبق مقررات اجباري باشد. کانون

افزار، تارنما و  هاي دسترسی به نرمهزینه
 ها آنخدمات پشتیبانی 

نرم  به  راههزینۀ دسترسی  تارنماي آن و هزینهافزار صندوق، نصب و  پشتیبانی  اندازي  هاي 
نرم  ها آن  شرکت  صورتحساب  اساس  مجمع    ارائهبا  افزاري  بر  تصویب  با  و  مثبته  مدارك 

 **** *صندوق.

 . گردد یم میصندوق تقس نیمؤسس نیب يبه نسبت مساو سیتأس هاينهیهز* 

 میمجمع تقس  يموجود در زمان برگزار  اوراق بهاداراز    کیهر    یبازارگردان  ات یعمل  نیب  يمجامع به نسبت مساو  يبرگزار  هاينهیهز**  
 . گرددیم

الحساب دریافتنی هاي روز کاري قبل و سود علیخالص داراییارزش  ارزش اوراق بهادار یا    بر اساس متولی روزانه    کارمزد مدیر و***  
و    هاییدارا  کنند.شود. اشخاص یادشده کارمزدي بابت روز اول فعالیت صندوق دریافت نمیهاي بانکی در روز قبل محاسبه میسپرده

محاسبه کارمزد   مأخذشده و    جداگانه محاسبه و نگهداري  اوراق بهاداراز    کیهر    یبازارگردان  اتیعمل  يبرا  هاییخالص ارزش دارا  زین
 . رندگیی قرار م یمتولو  ریمد

سرمایه **  ** تمام  بین  تصفیه  کارمزد  توزیع  منظور  برابربه  روزانه  صندوق  عمر  طول  در  گذاران 
365
001/0

×n
خالص ضرب  ارزش  در 

قبلدارایی روز  پایان  در  تا سقف    هاي صندوق  براي صندوق   500حداکثر  ریال  ارزش  میلیون  با  داراییهاي  مساوي   خالص  یا  کمتر 
ها ذخیره  در حساب  میلیون ریال،  1،000گذاري با بیش از مبلغ فوق حداکثر تا سقف  هاي سرمایهمیلیارد ریال و براي صندوق   5،000

با  nشود.  می صندوق به یک در هزار ارزش خالص   رهیذخیا طول عمر صندوق به سال هر کدام کمتر باشد. هر زمان    3، برابر است 
با نرخدارایی برسد،  هاي صندوق  تعیین شده  یا سقف  روز قبل  هاي صندوق متوقف تصفیه و ثبت آن در حساب  رهیذخ  محاسبههاي 

زي ساثبت شده کفایت نکند، امر ذخیره  رهیذخها،  افزایش قیمت دارایی  یاد شده در اثر  محاسبهشود. هرگاه در روزهاي بعد از توقف  می
 یابد به شرح یاد شده ادامه می

هاي صندوق قابل پرداخت و خدمات پشتیبانی پس از تصویب مجمع از محل دارایی  افزار، تارنماهاي دسترسی به نرمهزینه**  ***
بر اساس صورتحساب   افزارنرم   نهیهز  شود.به طور روزانه مستهلک یا ذخیره میهاي صندوق ثبت شده و  است و توسط مدیر در حساب 

  ک یهر    یبازارگردان  اتیعمل  نهیاساس هز  نی. بر اگرددمحاسبه می اوراق بهادار    یبازارگردان  اتیاز عمل  کی  هر  يبه ازا   يافزارنرمشرکت  
 . گرددیم میتقسبه نسبت مساوي  موجود  اق بهاداراور نیب  زیثابت ن نهبه صورت مستقل محاسبه و هزیاوراق بهادار از 

شوند، لازم است مالیات بر  می  افزودهارزش توضیح جدول: در مورد مخارج مربوط به دریافت خدمات یا خرید کالا که مشمول مالیات بر  
 با مخارج یاد شده، حسب مورد در حساب هزینه یا دارایی مربوطه ثبت شود.   زمانهمنیز مطابق قوانین محاسبه و  افزودهارزش 
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 از: اندعبارتار پرداخت شود گذهایی که باید توسط سرمایههزینه  -9-4
 

 کنندهدریافت  شرح  عنوان هزینه 

 - ندارد  کارمزد صدور 
 - ندارد  کارمزد ابطال 

 
 نویسی یا تعهد خرید اوراق بهادار:پذیرهآمدهاي حاصل از تعهد در  - 10

پذیره تعهد  در  صندوق  که  است  بهادارممکن  اوراق  خرید  تعهد  یا  بازارگردانی  نویسی  کارمزد    موضوع  بابت  این  از  و  نموده  مشارکت 
ینه ایفا شده تلقی  شود که تعهدات صندوق در این زمدریافت کند. کارمزد صندوق از این بابت در صورتی به عنوان درآمد شناسایی می

اوراق بهادار تعهدبنابراین در صورتی؛  گردد پذیره  که  پایان دورة  از  نویسی یا عرضه شده به فروش رود، کارمزد دریافتی بلافاصله پس 
به عنوان درآمد شناسایی می بهادار  بهادار  شود و در صورتیاوراق  اوراق  پذیره  تعهد شدهکه  به فروش  در دورة  عرضه  یا  نرود،  نویسی 

 . پذیردزمان با ایفاي تعهد صندوق در خرید سهم خود از اوراق بهادار فروخته نشده، صورت میشناسایی درآمد هم

 :گذارانگذاري نزد سرمایهحداقل و حداکثر واحدهاي سرمایه  -11 
واحد   50.000فعالیت ضرورت دارد برابر    دورهگذاران (ممتاز و عادي) که براي شروع  گذاري نزد سرمایهحداقل تعداد واحدهاي سرمایه

رعایت حداقل مذکور  همواره  فعالیت خود    دورهاست. صندوق در طول    گذاريسرمایه به  تا  استملزم  زمان حداکثر  . صندوق در هر 
اري ممتاز، صندوق  گذواحد سرمایه  50.000با توجه به تعداد  گذاري (ممتاز و عادي) خواهد داشت.  مایهتعداد واحد سر  70.000.000

 داشت. گذاران خواهدگذاري عادي نزد سرمایهواحد سرمایه 69.950.000در هر زمان حداکثر 

 :ی رساناطلاع -١٢
 / sdfund.ir://jhttp : از عبارت استگذاران خدمات اینترنتی به سرمایه ارائهو  یرساناطلاعاي صندوق براي نشانی تارنم

 
 باشد. می  دنیاي اقتصاد همچنین روزنامۀ کثیرالانتشار صندوق روزنامه
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 :و مؤسسین اسامی و امضاي صاحبان امضاي مجاز ارکان -13
 

 ردیف 
 نام 

 رکن
 صندوق 

 سمت
 در صندوق 

شماره 
روزنامه 
 رسمی

 نام و نام خانوادگی
 صاحبان امضاي مجاز 

 نمونه امضاء 

1 
گذاري صندوق سرمایه

مشترك توسعه بازار  
 سرمایه 

مدیر  
 صندوق

 
1- 

 

2- 
 

2 

سه حسابرسی و موس
خدمات مدیریت  

کاران حسابداران  آزموده
 رسمی

 متولی

 
1- 

 

2- 
 

3 
موسسه حسابرسی  

 هوشیار ممیز 
 حسابرس 

 
1- 

 

2- 
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